LCA

Caracterizagdéo e repercussées econdomicas do
mercado de apostas de quota fixa no Brasil

SUMARIO EXECUTIVO
Outubro de 2024



IBJR

A LCA Consultoria Econémica foi
contratada pelo Instituto Brasileiro do
Jogo Responsavel - IBJR para elaboracdo
de Estudo Economico com objetivo de
contextualizar o mercado de apostas de
quota fixa e avaliar seu impacto na
economia brasileira.

O IBJR foi fundado em margo de 2023 e tem
O objetivo de dar suporte ao
desenvolvimento sustentdvel e responsavel
do mercado de jogos de apostas e de
apostas esportivas brasileiro, visando
construir um ambiente regulamentado e
seguro para os clientes e operadores.



Desvendando o
jargao das
apostas

» Para compreender o
mercado de apostas, é
importante definir alguns
termos-chave:

* Turnover
= Return-to-Player (RTP)

= Gross Gaming Revenue (GGR)
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Turnover

Volume total de
dinheiro apostado em
plataformas online ou
em operacodes fisicas
de apostas.

Ndo pode ser
confundido com
depositos nas
plataformas.

Exemplo:

Se uma empresa ou
aplicativo recebeu R$ 1 milhéo
em apostas durante o més, o
turnover mensal seria R$ 1
milh&o.

Return-to-Player
(RTP)

Esse termo representa
a porcentagem do
total apostado
(turnover) em um jogo
que é devolvida aos
jogadores como
prémio.

Exemplo:

Se apbés um més de
operagdes um jogo acumula
R$ 1milhéo em apostase
distribui R$ 910 milem
prémios, o RTP desse jogo
seria de 91%.

=

Gross Gaming Revenue
(GGR)

Diferenca entre o total de
apostas feitas pelos
jogadores e total pago em
prémios pela casa de
apostas.

E o0 equivalente a receita
bruta das casas de
apostas.

GGR = Turnover —
Premiagéo




Gasto efetivo do apostador é a diferenca entre

ganhos e perdas

Ao basear-se em odds, estrutura do mercado garante que
haja alterndncia entre perdas e ganhos para apostadores
e operadores.

Ou seja, nem todo gasto em apostas é revertido em
perdas ao apostador, bem como nem tudo que é
apostado equivale ao lucro do operador.

Resultado liquido de depossitos e retiradas dos apostadores
é a métrica mais consistente para mensurar o tamanho do
setor.

' Considerar apenas o total apostado, desconsiderando,
. 0s ganhos dos apostadores ou o saldo remanescente !
- em suas contas nas plataformas, significa,

' necessariamente, superestimar o gasto do
| consumidor no mercado de apostas.
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R§50 R$80 R$50 R$30

Depositou Recebeu  Reapostou Sacou
eapostou  (Prémio e perdeu
de R$30)

R$ 50 foram depositados, mas
R$ 20 foram efetivamente gastos

Resultado liquido =
Turnover — Perdas




Utilizar depésitos ou turnover para estimar tamanho do mercado
resulta em superestimacgéao

» Jogador I: Realiza apenas 1transferéncia
para casa de apostas

» Jogador 2: Redliza 2 transferéncias para casa
de gpostas _______
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Depositou Recebeu Reapostou sacou Depositou  Recebeu :Depositou : Perdeu
eapostou  (Prémio e perdeu e apostou l ' novamente'
de R$30) | eapostou |
Retirou I 1

________

R$ 50 foram depositados; R$ 100 foram
apostados (turnover); R$ 20 foram
efetivamente gastos

R$ 100 foram depositados; R$ 100 foram
apostados (turnover); R$ 20 foram
efetivamente gastos

Nos dois cendrios, jogadores tém o mesmo gasto liquido (R$ 20).

Considerar que os depdsitos equivalem ao que foi gasto pelo apostador gera superestimagdo por ndo
considerar o recebimento de premiacgdes (sacadas ou remanescentes no saldo da plataforma).



Turnovernéo vai integralmente
para casas de apostas

» Mercado de apostas é estruturado a partir de
odds. NGo existiria mercado se todos os
apostadores sempre ganhassem ou perdessem.

P Assim, volume de turnover no mercado é
distribuido entre apostadores e operadores

- - entre perdas e ganhos a cada

aposta, aufere um resultado liquido.

K _ obtém o GGR através da

diferenca entre o turnover e as premiagoes
pagas.

» A distribuicdo estd atrelada a taxa de return-to-
player (RTP), gue em mercados maduros e
regulados é sempre superior a 80%. Para as
empresas pertencentes ao IBJR no Brasil, RTP
gira em torno de 93%".

Nota: 1) Informagdes fornecidas pelo IBJR. 2) Resultado liquido do apostador e GGR do operador
estardo sujeitos a tributagdo. Assim, parte destes ganhos serdo revertidos em arrecadagdo.

Turnover
Total de apostas no
mercado regulado

Resultado
liquido dos
Apostadores
(o que fica
para o
apostador)

GGR dos
Operadores
(o que fica
para o
operador)

Resultado liquido

Turnover — Perdas

GGR

Turnover — Premiagdes
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Circulacdo de recursos pela
otica das casas de apostas

GGR
~ = Licencas;
» Parcela dos recursos que ndo retorna para o L esnelegs €
apostador se transforma em GGR, a receita bruta infraestrutura;
*= Marketing e
das casas de apostas. Custos | publicidade;
58% = Despesas

administrativas
(salarios, aluguéis,
seguros, monutengdo)

» Parte relevante do GGR é direcionado para
pagamento de tributos e para cobrir custos
operacionais e de marketing do operador.

= Lei n®14.790/2023 introduziu uma aliquota
adicional de 12% sobre o GGR dos operadores.

Composi¢do do

1
1
1
o Tributagdo ! : :
= Operadores também estdo sujeitos a 27%' | SORfolelaborada |
I com base em r
PIS/COFINS, ISS, IRPJ e CSLL | informagées do IBJR |
, sobre margem EBIT :
» Dentre os custos, marketing e publicidade sdo Margem de JocsueIvel I e
ara carga I
relevantes gastos para as casas de apostas. lucro : ’E)ributdriogdo setor. |
15% Lo o )
Nota: 1) Estimativas da LCA indicam carga tributdria sobre o operador em cerca de I.[:A

27% da composi¢cdo do GGR.



Qual o real tamanho do
mercado de apostas?

» Itad, JP Morgan, H2 Gambling Capital e Banco Central do Brasil
(BC) estimaram o tamanho do mercado de apostas com base
Nnos gastos realizados no setor.

Gastos liquidos anuais no setor (em R$ bilhdes)

- 34.9
Medlq: 25,0
' Os valores
calculados pelo
3.9 24.5 Banco Central
ficaram bem acima
da média de 25
bilhées alcangada
pelas outras
instituigoes.
JPMorgan Lt ?:E:T ngll::nw

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------
o .

Nota técnica do Banco Central néo deu
destaque para os gastos liquidos.
Ajuste com dados presentes no proprio
estudo do BC permite estimativa mais

acurada do que foi efetivamente
desembolsado pelos apostadores.

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------

» Transferéncias (Pix) mensais foram
anualizadas considerando a média do
intervalo entre R$ 18 e 21 bilhoes.

» Foi aplicado o cdlculo de GGR, com taxa
de 15%, conforme nota do BC.

* Dado do BC diverge da margem de
7% sobre turnoverestimada pelo IBJR.

Aplicando GGR de 7% estimado pelo IBJR
a0s nUmeros de transferéncias do BC, tem-

se gasto liquido anual com apostas de

RS 16,3 bilhdes

Fonte: 1) Itad. Apostas on-line: estimativas de tamanho e impacto no consumo. Macro Viséo- Itad. Agosto de 2024. 2) J.P. Morgan. Brazil Equity Strategy. Brazil Betting and iGaming 101: Aspects of a Mega Trend.
Setembro de 2024. 3) H2 Ga mbling Capital. How to win Brazil's regulated market. 4) Banco Central do Brasil. Nota Técnica 513/2024-BCB/SECRE. Setembro de 2024.



Como os gastos com apostas se comparam
ao PIB e ao consumo das familias?

Em relagédo ao PIB!

Os gastos liquidos anuais estimados

representam entre 0,1% € 0,3% do PIB.

Referéncias % do PIB

Bacen (GGR 7% - IBJR) 0,1%
ltad 0,2%

J.P. Morgan 0,2%

H2 Gambling 0,2%
Bacen (GGR 15%) 0,3%

Em relagdéo ao Consumo das
Familias

Os gasto liquidos em relagdo ao
consumo das familias, representam
entre 0,2% e 0,5% do consumo total
familiar no periodo.

Referéncias % do consumo

Bacen (GGR 7% - IBJR) 0,2%
ltau 0,3%

J.P. Morgan 0,3%

H2 Gambling 0,4%
Bacen (GGR 15%) 0,5%

Nota: 1) Considera-se PIB e consumo das familias dos Gltimos 4 trimestres (372023-272024). Fonte: IBGE.

---------------------------------------------------------

Apostas em relagdio ao consumo
das familias

0.5%

M Apostas

Demais
gastos

---------------------------------------------------------

Os valores correspondem a
uma parcela pequena
quando analisados em

termos relativos.

ey

us?



Gasto liquido com apostas pode ser comparado
com outras formas de entretenimento

» O conceito de indUstria criativa engloba diversas
formas de recreacdo e lazer como cinema,
teatro, fotografig, etc. Estudo do Ital estima que
a economia da cultura e da inddstria criativa
(ECIC) seria equivalente a 3,11% do PIB.

» Dadas as estimativas do montante de gastos
liquidos dos apostadores, € possivel dimensionar
quanto o consumo com apostas representa do

consumo das familias com o setor de ECIC.
» De forma conservadora, adota-se a mesma
propor¢cdo do consumo das familias no PIB.

» Apostas representam entre 7% e 16% do
consumo das familias com ECIC.

Consumo das familias

Referéncias no setor de inddstria
criativa
Bacen (GGR 7% - IBJR) 7,3%
Itad 10,8%
J.P. Morgan 11,0%
H2 Gambling Capital 11,9%
Bacen (GGR15%) 15,7%



https://www.itaucultural.org.br/observatorio/paineldedados/publicacoes/boletins/pib-da-economia-da-cultura-e-das-industrias-criativas-a-perspectiva-das-unidades-federativas
https://www.itaucultural.org.br/observatorio/paineldedados/publicacoes/boletins/pib-da-economia-da-cultura-e-das-industrias-criativas-a-perspectiva-das-unidades-federativas

Endividamento das familias ndo mostra crescimento no

periodo recente

Percentual da renda familiar comprometida
com dividas (exceto habitacional)
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Endividamento das familias exceto crédito habitacional (valor das dividas
em relag&o & renda acumulada dos Gltimos 12 meses). Fonte: Banco
Central. Elaboracgdo: LCA Consultoria Econdmica.

N&o ha indicios de que houve alteracdo relevante no endividamento das familias

Percentual das familias endividadas
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Fonte: PEIC — CNC. Elaboragdo: LCA Consultoria Econdémica.

por conta de participagdo em jogos e apostas.



Destinacéo de gasto liquido com aposta ao pagamento de
dividas ndo altera contexto de endividamento das familias

» Caso as familias tivessem dedicado
100% do gasto liquido com apostas Nos
Ultimos 12 meses para pagamento do
estoque de dividas, endividamento
reduziria menos do que 0,5 pp.

= Considerando gasto liquido a partir do
estudo do Banco Central com GGR de
15%, diferenca no endividamento seria
de 0,4 pp.

= Com GGR de 7%, diferenca seria 0,2 pp.

* Para os demais estudos, reducdo seria
de 0,3 pp.

Percentual da renda familiar comprometida com dividas
(exceto habitacional)

30.0% 29.8% 29.7% 29.7% 29.7% 29.6%
Endividamento Bacen Itad JP Morgan H2 Bacen
(jul/24) (GGR 7% - IBJR) (GGR 15%)

Percentuais considerando desconto do
gasto liquido em apostas.

Fonte: Banco Central. Elaboragéo: LCA Consultoria Econémica.
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